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Recommendation Summary

Core Composition Weighted

Composite PMI 10%

ROE 30%

EPS Revision (1W) 40%

Forward PER 15%

Price Trend Score 5%

Total 100%
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Asset Allocation

Source: GlobalData TS Lombard
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Global Valuation and Earnings

Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 22 November 2024; data reflected 1 year)
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Global Valuation and Earnings

Source: Bloomberg, XSpring AM
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Global Valuation and Earnings

Source: Bloomberg, XSpring AM

                                                  

          

        

     

    

                   

   

           

            

        

               

             

       

       

        

       

           

     

                  

            

          

      

     

         

           

          

     

      

                

    

    

   



Issue in Focus

Back to 
Economics
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Back to Economics

• สัปดาห์น้ีตลาดจะกลบัมาใหค้วามส าคญักบัตวัเลขเงิน
เฟ้อ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ตวัเลข Core PCE หรือการใชจ่้าย
ส่วนบุคคล ท่ีจบัตาวา่จะมีการปรับข้ึนหรือไม่ 
โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในไตรมาส 3 ของปีน้ีวา่จะเป็น
อยา่งไร ก่อนจะหยดุยาวเทศกาลขอบคุณพระเจา้ 
(Thanksgiving)

• ปัจจุบนั ตลาดประเมินอยูท่ี่ 2.3% YoY ส าหรับ PCE 
ทัว่ไป, 2.8% YoY ส าหรับ Core PCE ในเดือนตุลาคม 
และ 2.2% ในไตรมาส 3 ปี 2024

• เราคาดวา่ตวัเลข PCE จะคงท่ีเท่าเดิม ไม่เปล่ียนแปลง 
และคงไปจนถึงทา้ยปี มีมุมมองบวกกบัสหรัฐฯ แมเ้งิน
เฟ้อในอนาคตอาจเร่งตวัข้ึนไดจ้ากนโยบายทรัมป์

Photo: Kaboompics.com
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Back to Economics

• เราประเมินสถานการณ์วา่ สถานการณ์รวมยงัเป็นบวก
กบัตลาดหุน้สหรัฐฯ จากนโยบายของทรัมป์ท่ีเนน้ 
America First แต่เป็นลบกบัตราสารหน้ีระยะยาวของ
สหรัฐฯ ท่ีจะไดรั้บผลเสียจากดอกเบ้ียท่ีปรับลดลง มอง
ตราสารหน้ีระยะสั้นมีความเส่ียงท่ีนอ้ยกวา่

• ในมิติของค่าเงิน เรามองวา่ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ จะ
ยงัคงมีปัจจยัหนุนจากการท่ีทรัมป์ไดเ้ป็นประธานาธิบดี 
ประกอบกบัอตัราดอกเบ้ียในตลาดปรับตวัเพ่ิมข้ึน ท า
ใหเ้รามองวา่ค่าเงินดอลลาร์มีโอกาสแขง็ค่าข้ึนต่อ

Photo: Kaboompics.com
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Back to Economics

Source: Bloomberg, XSpring AM

• คาดการณ์ค่าใชจ่้ายของประชาชน
สหรัฐฯ ตลอดจนถึงส้ินปีน้ี อาจมี
ปรับเพ่ิมอยูบ่า้งเลก็นอ้ย
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Back to Economics

Source: CME FEDwatch Tool

• ตลาดยงัประเมินโอกาสลด
ดอกเบ้ียมีอยูสู่งกวา่คงดอกเบ้ีย
เลก็นอ้ยในเดือนธนัวาคมน้ี
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Back to Economics

Source: GlobalData TS Lombard

• GlobalData TS Lombard
ประเมินวา่ดอกเบ้ียระยะสั้น
ท่ีปรับลดลงมา กระตุน้การ
กูย้มืระยะสั้นของสหรัฐฯ 
หลงัจากอยูใ่นสภาวะตึงตวั
มาโดยตลอด

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจลง
จอด (Already Landed) ไป
แลว้ และกลบัสู่สภาวะปกติ
อีกคร้ังหน่ึงตามวงจร
เศรษฐกิจท่ีจะกลบัมา
ขยายตวั
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Back to Economics

Source: GlobalData TS Lombard

• นอกจากนั้นแลว้ GlobalData 
TS Lombard ประเมิน
ทิศทางหน้ีสินของครัวเรือน
สหรัฐฯ ต่อรายไดท่ี้จ่ายเร่ิม
ลดลงต่อเน่ืองหลงัปี 2008

• หากทิศทางยงัเป็นไปใน
ลกัษณะน้ี ครัวเรือนอเมริกนั
มีก าลงัซ้ือมากข้ึนกวา่เดิม 
และท าใหเ้ศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ยงัโตไดต่้อเน่ือง
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Back to Economics

Source: Bloomberg, XSpring AM

• ตลาดเร่ิมประเมินดอกเบ้ียต้ืนข้ึน
เร่ือยๆ โอกาสท่ีดอกเบ้ียจะลดลง
ไปลึกมากนอ้ยลงเร่ือยๆ

• สินทรัพยอ์ยา่งเช่นตราสารหน้ี
ระยะยาวจะไดรั้บผลกระทบ
มากกวา่ตราสารหน้ีระยะสั้น

• เรามีมุมมองบวกกบัตราสารหน้ี
ระยะสั้นมากกวา่ตราสารหน้ีระยะ
ยาวในเวลาน้ี 0.00%
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Back to Economics

Source: Bloomberg, XSpring AM

• ในกรณีของพนัธบตัรรัฐบาล
สหรัฐฯ อาย ุ10 ปี ปัจจุบนั
ประเมินวา่อยูท่ี่ 3.97% ณ ส้ินปี 
2026 เทียบกบัอาย ุ2 ปี ท่ี 3.39%

• การลงไปลึกกวา่ของพนัธบตัร
ระยะสั้น ช้ีใหเ้ห็นวา่ตลาด
ประเมินวา่ดอกเบ้ียจะลงไปลึก
ส าหรับตราสารหน้ีสั้น แต่ตรา
สารหน้ีตวัยาวจะลงไปต้ืนกวา่

• สอดคลอ้งกบัมุมมองก่อนหนา้ท่ี
ประเมินอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี
ต้ืนข้ึนกวา่เดิม
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Back to Economics

Source: Bloomberg, XSpring AM

• ดชันีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภค
สหรัฐฯ ท่ีจะประกาศในสัปดาห์น้ี
เช่นกนั เป็นอีกส่ิงท่ีจบัตา

• เราพบวา่ ขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปี
ในช่วงท่ีทรัมป์ข้ึนมาเป็น
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ดชันีความ
เช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคเร่ิมกลบัมา
สูงข้ึน

• ในการส ารวจล่าสุด กเ็ป็นบวก
เช่นกนั หลงัจากการเลือกตั้ง
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Back to Economics

Source: Bloomberg, XSpring AM

• ตั้งแต่ช่วงหลงัเลือกตั้งเป็นตน้มา 
การเคล่ือนไหวของอตัราดอกเบ้ีย
พนัธบตัรสหรัฐฯ อาย ุ10 ปี กบั
ดชันี S&P 500 เป็นบวก (Yield 
เดง้ข้ึน หุน้กข้ึ็น)

• ค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation) ช่วง 
30 วนัของดชันี S&P 500 หลงั
เลือกตั้ง เกือบวิง่เขา้ใกลแ้ตะ 1 
ถว้น

• สถานการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึน: อตัรา
ดอกเบ้ียในตลาดข้ึน หุน้กย็งัข้ึน
ตามไปดว้ย
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Oil and Oil
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Oil and Oil

• ราคาน ้ามนัยงัปรับตวัลดลงต่อเน่ือง แมว้า่จะ
เกิดความตึงเครียดทั้งสงครามในยโุรป และ
สงครามในตะวนัออกกลางกต็าม

• ปัจจยัส าคญัคือการท่ีสหรัฐฯ กลายมาเป็นผู ้
ส่งออกน ้ามนัสุทธิ ประกอบกบัการหดตวั
ของภาคบริโภคในจีน ท าใหค้วามตอ้งการใช้
พลงังานลดลง

• OPEC ปรับประมาณการณ์การใชน้ ้ ามนัในปี
น้ีลงมาอยา่งต่อเน่ือง ท าใหสิ้นทรัพยอ์ยา่ง
น ้ามนัท่ีเป็นสินทรัพยโ์ภคภณัฑอ์ยูใ่นความ
กดดนัอยา่งต่อเน่ือง มีมุมมองเป็นลบ

Source: Bloomberg, XSpring AM
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Oil and Oil

• ขอ้มูลจาก GlobalData TS Lombard ประเมินวา่ Trump 2.0 จะยงัไม่ท้ิงพลงังานสะอาด แมจ้ะขดุเจาะน ้ามนัเพิ่มข้ึน และการส่งออกน ้ามนั
กจ็ะมีมากข้ึนดว้ยเช่นกนั ท าใหเ้รามีมุมมองเป็นลบต่อน ้ามนั

Source: GlobalData TS Lombard
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Oil and Oil

• GlobalData TS Lombard ประเมินจากขอ้มูลระยะยาววา่ ความตอ้งการใชน้ ้ ามนัของอเมริกาเหนือจะลดลงต่อเน่ือง กดดนัราคาน ้ ามนั ซ่ึงจะเป็นโอกาสดีส าหรับการ
กกัเกบ็น ้ ามนัไวใ้นคลงั (เช่น Strategic Petroleum Reserve: SPR ของสหรัฐฯ) แต่โดยรวมราคาน ้ ามนัจะยงัถูกดดนัอยู่

Source: GlobalData TS Lombard
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What to Watch

• ยอดขายช่วง Black Friday ท่ีจะเร่ิมรายงานออกมา หากแขง็แกร่งสะทอ้น
ภาพผูบ้ริโภคของสหรัฐฯ ท่ีแขง็แกร่ง (มีโอกาสเป็นบวกกบัหุน้สหรัฐฯ)

• ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคของสหรัฐฯ เดือนพฤศจิกายน ตลาดคาดเพ่ิมข้ึน
เป็น 110 หน่วยในวนัองัคาร

• ดชันีค่าใชจ่้ายของผูบ้ริโภค (PCE และ Core PCE) เดือนตุลาคม ตลาดคาด
อยูท่ี่ 0.2% MoM/2.2% YoY ส าหรับ PCE และ 0.3% MoM/2.7% YoY ใน
วนัพธุ

• ดชันีรายไดร้ายจ่ายของประชาชนสหรัฐฯ เดือนตุลาคม ตลาดคาด 0.3% 
MoM ส าหรับรายได ้และรายจ่ายท่ี 0.4% MoM,  บนัทึกการประชุม FOMC 
ในวนัพุธ

• รายงานดชันีความมัน่ใจผูบ้ริโภคของญ่ีปุ่น ตลาดคาด 36.6 หน่วย ส าหรับ
เดือนพฤศจิกายน
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Disclaimers
ข้อสงวนสิทธิ์

• ข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารนี้ อ้างอิงจากแหล่งที่มาของข้อมูลที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจัดท า โดยเป็นข้อมูลที่แสดงผล ณ ที่มีอยู่ (as is) และปรากฎ
อยู่ (as available) ณ วันที่จัดท าเอกสารฉบับนี้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังจากวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ และ
มิได้รับรองหรือรับประกันความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ความครบถ้วนของข้อมูล และขอสงวนสิทธิไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้น
หรือเกี่ยวข้องกับการใช้ข้อมูลดังกล่าว

• ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นและเป็นการทั่วไปเท่านั้น มิใช่
ค ามั่นสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทนจากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้
ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน
• กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลก่อนกำรตัดสินใจลงทุน กำรลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่กำรฝำกเงิน และมีควำมเสี่ยงของกำร

ลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนอำจได้รับเงินลงทุนคืนมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้ และอำจไม้ได้รับช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุน
ภำยในระยะเวลำท่ีก ำหนด หรืออำจไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุนได้ตำมท่ีมีค ำสั่งไว้

• ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนรวมที่ระบุในเอกสารนี้อาจมิได้เหมาะกับผู้ลงทุนทุกประเภท ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวม
นั้นเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของตนเอง และผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนดังกล่าว ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ควร
ขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนของท่าน ก่อนตัดสินใจลงทุน

• กองทุนรวมมีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงของกองทุนรวมแต่ละ
กองก่อนตัดสินใจลงทุน โดยท่านสามารถติดต่อขอรับข้อมูลเพิ่มเติม หรือหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม ได้ที่ผู้แนะน าการลงทุนของท่าน
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